Grundlagen der
Unternehmensfinanzierung

Aktiva Bilanz Passiva
Anlagevermdégen Eigenkapital
Umlaufvermégen Fremdkapital

Kapitalverwendung Kapitalbeschaffung
Formens des Vermogens Herkunft des Vermogens
Investition| : -
Finanzierung
1 Kapitalbedarfsrechnung
1.1 Der Kapitalbedarf flir das Anlagevermdogen

Anschaffungspreis

- Preisminderungen
[Rabatte, Skonti)

+ Anschaffungsnebenkosten

+ Mindestbestinde

[Gutachten, Provisionen, Transport, Ver packung,
Versicherungen, Montage, Grunderwerbsteuer, ...

+ nachtrageliche Anschaffungskosten
[ErschlieRungskosten, Kosten flir Zubehor, ...

= Kapitalbedarf (Grundfinanzierung)
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Aufgabe 1 -

Die Baukosten fiir eine Fertigungshalle betragen 700.000,00 €. Fiir verschiedene Maschinen
miissen 410.000,00 € gezahlt werden. Die Die Anschaffungskosten fur die
Transportvorrichtungen betragen 60.000,00 €, und fiir Werkzeuge miissen 40.000,00 €
investiert werden. Es fallen Anschaffungsnebenkosten in Hohe von 30.000,00 € an.

Wie hoch ist der Kapitalbedarf, wenn standig ein Mindestbestand an Werkstoffen von

10.000,00 € vorhanden sein soll?



1.2 Der Kapitalbedarf fur das Umlaufvermogen

Kapitalbedarf des Umlaufvermogens
= Tagesbedarf * Kapitalbindungsdauer

Differenzierte Ermittlung der Kapital-
bindungsdauer nach

Einzelkosten - Materialeinzelkosten
- Fertigungsléhne

Gemeinkosten - Materialgemeinkosten
- Fertigungsgemeinkosten
- Verwaltungsgemeinkosten
- Vertriebsgemeinkosten

Die Kapitalbindungsdauer sollte standig

die Gefahr der Kapitalunterndeckung.

tiberpriift werden, Da in der Praxis die Plan-
von den Istwerten haufig abweichen, besteht

In einem Unternehmen werden taglich 100 Stlck eines
Endproduktes gefertigt. Die Materialkosten je Stlick
betragen 20,00 € und die Lohneinzelkosten in der
Kostenstelle Fertigung 25,00 € je Stiick.

Kostenstelle Gemeinkosten/Stlick Kapitalbindungsdauer

Material: 1,00 € 35 Tage
Fertigung: 15,00 € 30 Tage
Verwaltung: 4,00 € 45 Tage
Vertrieb: 3,00 € 15 Tage

Berechnen Sie die Kapitalbedarf flr das Umlaufvermégen.

Kostenart Ausgaben je|Tagesbedarf| bindungs- bedarf
Stiick dauer

Einzelkosten

Gemeinkosten

Kapitalbedarf fir das Umlaufvermégen




2

Uberblick tber die Finanzierungsarten

Eigenfinanzierung

Fremdfinanzierung

Innen-
finanzierung

Selbstfinanzierung
Einbehaltene Gewinne

Finanzierung aus

Abschreibungen
Ruckfluss der Abschreibungen
Uber die Umsatzerlose

Riickstellungsfinanzierung
- Pensionsruckstellungen

- Prozessrickstellungen

- Garantiertckstellungen
- sonstige Ruckstellungen

Auflen-
finanzierung

Beteiligungsfinanzierung
- Aufnahme neuer Gesellschafter
- Verkauf von Aktien

Kreditfinanzierung
Darlehensfinanzierung gegen
Sicherheiten

Sonderformen
der Finanzierung

Leasing
Miete von Betriebsmitteln

Factoring
Verkauf von Forderungen

Eigenfinanzierung »
Fremdfinanzierung »
Innenfinanzierung »

AuBenfinanzierung »




3 Selbstfinanzierung

Quelle der Selbstfinanzierung

)
 d \J
bei Personengesellschaften bei Kapitalgesellschaften
und Einzelkaufleuten —l
t v
¢
Selbstfinanzierung
I * N .
Offene Stille
Selbstfinanzierung Selbstfinanzierung
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Effekte der stillen Selbstfinanzierung sind immer zeitlich befristet. Wenn Anlagevermdégen
(Betriebsmittel oder Wertpapiere) in der Bilanz zu niedrig ausgewiesen wird und damit zur
stillen Selbstfinanzierung beitragt, wird durch den Verkauf der Anlagen der Effekt der stillen
Selbstfinanzierung aufgehoben. Verkaufspreise tiber den Buchwerten miissen als Gewinn
ausgewiesen werden. Die dann vermehrt zu zahlenden Steuern und Gewinnausschiittungen
belasten die Liquiditat des Unternehmens.

Auflésung stiller Reserven »

Hinsichtlich der Erfassung der Selbstfinanzierung in der Bilanz muss zwischen Gewinn- und
Kapitalrucklagen unterschieden werden. Gewinnrtcklagen sind Ausdruck der
Selbstfinanzierung. Kapitalrucklagen sind Ausdruck der Beteiligungsfinanzierung. (s.d.)

Gewinnrucklagen » >
Kapitalrtcklagen» >
4 Finanzierung aus Abschreibungen

Anlageguter unterliegen der Wertminderung.
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100000

80000

60000

40000

20000 -

0 ! ! ' Sy T .
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Nutzungsdauer

Ersatzbeschaffungen sind notwendig zur Substanzerhaltung!

Ersatzbeschaffungen haben grundsatzlich ohne Zufiihrung von externem
Kapital zu erfolgen.



Wiirden Ersatzbeschaffungen ansschlieBlich durch
Zufithrung von Kapital erfolgen, dann hitte dies
einen permanenten Kapitalverzehr zur Folge. Das
Unternehmen wiirde schnelll an die Grenzen der
Kapitalbeschaffung stolen. Kein Unternehmen hat
unbegrenzte Mittel zur Verfiigung. Die
Finanzierung der Reinvestition kann also nur
dadurch erfolgen, dass die Wertminderung der
Anlagen als Kosten in der Kalkulation
beriicksichtig wird und iiber die Umsatzerlise in
das Unternehmen zuriickflieft. Die durch die
Abschreibung beriicksichtigte Wertiminderung muss
iither den Markt vergiitet werden.

Abschreibungskreislauf
<’ <

\«I" Gewinn und Verlust ﬂ

f

¢ -

Hinweis: Bei der Beurteilung der folgenden Zahlenbeispiele muss immer beriicksichtigt werden, dass um das
Verstédndnis der grundsétzlichen Zusammenhénge geht, und nicht die betriebliche Praxis deckungsgleich
abgebildet werden soll.




4.1 Der Kapitalfreisetzungseffekt

Durch den Ruckfluss der Abschreibungen tber die Umsatzerldse findet eine
stdndige Kapitalfreisetzung statt, mit der ein Reinvestitionsfond zum Ersatz der
Altanlagen ge bildet werden kann.

Welche Kapitalfreisetzung findet statt, wenn in 5 aufeinanderfolgenden Jahren je eine
Maschine, mit einem Wert von 10.000 € und einer Nutzungsdauer von jeweils 5 Jahren
angeschafft wird. Nachdem flinften Jahr sollen nur noch Reinvestitionen erfolgen.

MNutzungsjahre 1 2 3 = 5 ] 7 & 9 10
1
; 2
Abschreibung 3
je Maschine
4
5

jahrliche
Abschreibung

liquide Mittel

Reinvestition

freigesetzte
Mittel




4.2 Kapazitatserweiterung

Kann durch freigesetztes Kapital die Kapazitét erweitert werden?

Auswirkung auf die
Periodenkapazitat »

Ein Unternehmen investiert in 10
Maschinen mit einem Anschaffungs-
wert von je 100,000 € und einer
Mutzungsdauer von je 5 Jahren.
Kapatzitit je Maschine im Jahr: 5.000.
Die durch Abschreibungsriickflilsse
erreichte Kapitalfreisetzung soll fiir
Zusatzimvestitionen gemnzt werden.

Wie hoch ist die Kapitalfreisetzung nach
dem 1. Nutzungsjahr?

Wie emtwickeh sich die
Pericdenkapazitit, wenn neue
Maschinen angeschafft werden?

Zeitpunkt

Maschinen- |Wertent-
bestand wicklung

Anfang 1. Jahr

Abschreibung

Ende 1. Jahr

Investitionen

Anfang 2. Jahr

Entwicklung der Perioden-
kapazitat

Leistungsfahigkeit einer Maschine
in einer Teilperiode

Kapazitat

Durch Erweiterungsinvestitionen kann der Maschinenbestand um Anlagen erhoht

werden. Bei einer Kapazitat von 5.000 Stiick je Maschine kann die Periodenkapazitat

auf

Stiick erhoht werden.

Die Periodenkapazitat




Auswirkung auf die Leistungsfahigkeit einer Maschine
Gesamtkapazitat »  wahrend ihre gesamt Lebensdauer

Ein Unternehmen imvestiert in 10
Maschinen mit einem
Anschaffungs- wert von je
100,000 £ und einer Nutzungsdauer
vion je 5 Jahren. Kapatzitit je
Maschine im Jahr; 5.000.

Die durch Abschreibungsniickflilsse
erreichte Kapitalfreisetzung soll fiir
Fusatzilmvestitionen genutzt werden.

Wie entwickelt sich die
Gesamtkapazitat der livvestition
umter Beriicksichitigung wvon
Erweiterungsimvestitionen?

Gesamt-

e Berechnung
ka pazitit

Anfang 1. Jahr

Kapazititsruckgang

Ende 1. Jahr

Investition aus AFA-
Ruckfluss

Anfang 2. Jahr

Entwicklung der
Gesamtkapaz itat

Durch die Verwendung der Abschreibungsriickfliusse fur Investitionen kann nur die
Periodenkapazitét einer Investition erhoht werden. Die Gesamtkapazitét bleibt unveréndert.
Den hinzukommenden Anlagen stehen ausscheidende Anlagen am Ender der Nutzungsdauer
gegentber.

Die Gesamtkapazitat




4.3 Reduzierung des externen Kapitalbedarfs

Ein Unternehmen schafft in fiinf aufeinanderfolgenden Jahren jeweils eine Maschinge im Wert von
10.000 £ an. Die freigesetzten Mittel sollen zur Verminderung des externen Kapitalbedarfs fir die
Neuanschaffungen verwendet werden. Bei einer Mutzungsdauer von 5 Jahren ergibt sich ein
linearer Abschreibungsatz von 20% und ein jahrlicher Kapitalriickfluss von 2.000 € je Anlage.

Wie hochist insgesamt der externe Kapitalbedarf, wenn ab dem fiinften Nutzungsjahr ein
konstanter Bestand von 5 Maschinen beretgehalten werden soll?

Maschinen- [ Anschaffungs- . Finanzierung der neuen Anlagen
Abschreibung
anzahl werte aus AfA extern

Durch die Verwendung der Abschreibungsrickflusse fur Investitionen wird der externe

Kapitalbedarf auf beschrankt. Der Kapitalbedarf fur die

Erstfinanzierung der Anlagen sinkt jeweils um die Jahresabschreibung. Fur
Ersatzinvestitionen ab dem Nutzungsjahr wird kein externes Kapital

mehr benétigt.

Abschreibungsfinanzierung

4.4 Abschreibung und stille Selbstfinanzierung

Durch Unterbewertung des Anlagevermdgens (Uberbewertung der Abschreibung) entstehen,
zusétzlich zur Abschreibungsfinanzierung, Effekte der stillen Selbstfinanzierung. Wenn
Mittel aus der stillen Selbstfinanzierung fir Erweiterungsinvestitionen eingesetzt werden,
konnen durch Abschreibungs- und stille Selbstfinanzierung die Periodenkapazitat und die
Gesamtkapazitat des Unternehmens erhoht werden.



Ruckstellungsfinanzierung

» Bildung von Rickstellungen fir Aufwendungen, deren Hohe und Féalligkeit
am Ende des laufenden Geschéftsjahres noch nicht feststehen.

» Fremdkapital, das auf der Passivseite der Bilanz ausgewiesen wird.

» Riickstellungen stehen bis zur Falligkeit zur Finanzierung von Investitionen
zur Verfugung

Beispiele:

e Steuerriuckstellungen fur zu erwartende Steuernachzahlungen

e Prozessriickstellungen flr einen laufenden Rechtsstreit

e Pensionsrickstellungen fur die Betriebsrenten der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter

e Garantie- und Gewahrleistungsriickstellungen

Beteiligungsfinanzierung ..

Bei Personengesellschaften

v

Aufnahme von Gesellschaftern in die Unternehmung
v

Einlagen in Form von Sachanlagen, Rechten und Geld
v

Gutschrift auf den Kapitalkonten der Inhaber

Bei Kapitalgesellschaften

GmbH (Gesellschaft mit beschrinkter Haftung)
» Einzahlung von Stammeinlagen der Gesellschafter in die Unternehmung.

Mindeststammkapital (gezeichnetes Kapital): 25.000,00 €
(Informieren Sie sich Uber die derzeit giltigen Bestimmungen zur GmbH; Jahrgangsstufe 11)

AG (Aktiengesellschaft)
» Ubernahme von Aktien durch die Gesellschafter einer AG.
- Mindestnennwert einer Aktie: 1,00 €
- Summe aller Aktiennennwerte = gezeichnetes Kapital der AG
- Kauf der Aktien zum Kurswert
- Differenz zwischen Nennwerten und Kurswerten wird in die

Kapitalriicklage der AG eingestellt
(Informieren Sie sich uber die derzeit giltigen Bestimmungen zur AG; Jahrgangsstufe 11)

» Vgl.: Finanzierung durch Kapitalerhdhung; Lernprogramm + Skript!




7.1

7.2

Kreditfinanzierung

» Bereitstellung von Kapital durch Glaubiger
e Kreditinstitute
e Versicherungsgesellschaften
e Licferer
° ..

Kredite nach der Laufzeit

» Langfristige Kredite
e Darlehen mit einer Laufzeit von iiber 5 Jahren
e dienen zur Finanzierung des Anlagevermogens
e sind hiufig durch Grundschulden und Hypotheken abgesichert (s.d.)

> Mittelfristige Kredite
e Darlehen mit einer Laufzeit von 1 bis 5 Jahren
e Finanzierung kurzlebiger Giiter des Anlagevermogens
(Kleinmaschinen, EDV-Gerite, Drucker, ... )

» Kurzfristige Kredite
e Laufzeit bis 1 Jahr
e Finanzierung des Umlaufvermdgens (Rohstoffe, Waren, ... )
e Lieferantenkredite, Verbindlichkeiten (gesetzl. Frist: 1 Monat)

Darlehenstilgung

» Filligkeitsdarlehen
e Tilgung der Kreditsumme zu einem bestimmten Zeitpunkt
e gleichbleibende Zinsen wihrend der Laufzeit

» Kiindigungsdarlehen
o Tilgung der Kreditsumme nach Ablauf einer vereinbarten Kundigungsfrist
e gleichbleibende Zinsen wihrend der Laufzeit

» Abzahlungsdarlehen (Ratentilgung)
e fortlaufende, gleichbleibende Tilgung
e sinkende Zinsen, entsprechend der Minderung der Kreditsumme

» Annuititendarlehen
o fortlaufender, gleichbleibender Kapitaldienst (Tilgung + Zinsen)
e sinkende Zinsen, entsprechend der Minderung der Kreditsumme und
steigender Tilgungsanteil




Ubung zur Berechnung von Zinsen und Tilgung beim Ratendarlehen

Ein Kredit uber 10.000 € soll innerhalb von 10 Jahren in gleichbleibenden
Raten getilgt werden. Der Zinssatz betragt 5%

Berechnen Sie flr jedes Jahr den Kapitaldienst (Tilgung und Zins) und die
jeweilige Restschuld.

Stellen Sie lhre Ergebnisse grafisch dar. Fur die Lésung kénnen Sie eine
Excel-Tabelle downloaden.

Kreditsumme:

10.000,00

Zinssatz:

5%/ Ratendarlehen

Laufzeit in Jahren: 10

Zeitraum

Tilgung Zinsen Kaptialdienst | Restschuld

1

O 0N WiN

[EY
o

1.600,00

1.400,00

Kapitaldienst (Zins und Tilgung)

1.200,00

1.000,00

800,00

B finsen

500,00

W Tilgung

400,00

200,00

0,00




Ubung zur Berechnung von Zinsen und Tilgung beim Annuit4tendarlehen

Ein Annuititendarlehen luber 10.000 € wird mit 5% getilgt. Der Zinssatz betragt 5%.
Berechnen Sie flr jedes Jahr den Kapitaldienst (Tilgung und Zins) und die
jeweilige Restschuld.

Stellen Sie |lhre Ergebnisse grafisch dar. Flr die Losung konnen Sie eine Excel-
Tabelle downloaden.

Kreditsumme: 10.000,00

Annuitaten-
Zinssatz: 5%

Tilgungssatz: 5% darlehen

Zeitraum | Tilgung Zinsen Kaptialdienst | Restschuld

1

O NN~ |wWwN

[EEN
o

Restschuld

10.000,00
9.000,00
8.000,00
7.000,00
5.000,00

5.000,00
4 000 00 ! Restschuld

3.000,00
2.000,00
1.000,00

EI_,E“:I I I I I I I I I I




7.3

1.200,00

1.000,00

800,00

600,00

400,00

Kapitaldienst (Zins und Tilgung)

B Zinsen

M Tilgung

Personalkredite (Kreditsicherung durch Personen)

haften weitere Personen far
die Kreditrickzahlung

Art aur Wesentliche Merkmale Anwendungsbeispiele
Kreditsicherung
Blankokredit Grundlage ist der gute Ruf - personliche Kleinkredite
des Kreditnehmers - personliche Anschaffungs-
darlehen
Biirgschaftskredit [Neben dem Kreditnehmer

- Ausfallburgschaft

Birge haftet erst nach Ausfall
des Schuldners (Einrede der
Vorausklage)

Kredite unter Kaufleuten

- selbstschuldnerische |Blrge haftet wie der Haupt- |Bankkredite
Burgschaft schuldner
Wechselkredit Neben dem Kreditnehmer  |Warenforderungen im
haftet der Aussteller Handwerk
Zession Abtretung von Forderungen |Absicherungvon

wird nicht informiert

zur Kreditsicherung Kontokorrentkrediten
- offene Zession der Forderungsschulder

wird benachtrichtigt
- stille Zession der Forderungsschulder




7.4 Realkredite (Kreditsicherung tiber bewegliche und unbeweglich
Sachen und Wertpapiere)

Art der Lo
R Wesentliche Merkmale Anwendungsbeispiele
Kreditsicherung
Lombardkredit Ubergabe von Waren oder - Pfandhaus
Wertpapieren zur Sicherung |- Ubergabe von Wertpapieren
Glaubiger wird Besitzer an Banken
Sicherungsiiber- Gegenstand wird Eigentum - Betriebsmittelkredit
eignung des Glaubigers; Schuldner - Kfz-Finanzierung (Ubergabe
bleibt Besitzer des Kfz-Briefes)

Eigentumsvorbehalt | Ware wird erst nach Bezahlung|Warenlieferungen
Eigentum des Kaufers
Hypothek Verpfandung von Immobilien |Baufinanzierung
zur Sicherung von Forderungen|Buchhypothek (Eintragung
- personliche und dingliche im Grundbuch)

Haftung Briefhypothek (Eintragung im
- Forderung muss bestehen Grundbuch + Ubergabe eines

Hypothekenbriefes)

Grundschuld Verpfandung von Immobilien

zur Sicherung von Forderungen|Eigentimergrundschuld

- nur dingliche Haftung

- eine Forderung muss nicht
bestehen

7.5 Formen kurzfristiger Fremdfinanzierung

» Kontokorrentkredit
Uberziehung eines Bankkontos bis u einem vereinbarten Betrag (Kreditlimit)
gegen Zinsen. (Bei weiterer Belastung des Kontos uber das Kreditlimit hinaus,
verlangen die Banken i.d.R. hohe Uberziehungszinsen.)

» Lieferantenkredit
Ein Lieferer raumt seinem Kunden ein Zahlungsziel ein. Das bedeutet, dass der
Kunde seine Schuld erst zu einem spéateren Zeitpunkt bezahlen muss.
(Nach der gesetzlichen Regelung gerat der Kunde 30 Tage nach Félligkeit in
Zahlungsverzug. Diese Frist kann jedoch vertraglich abgedndert werden.)
Kunden sollten jedoch bemiht sein, eingerdumte Skonti bei vorzeitiger
Zahlung auszunutzen, da Lieferantenkredite zu den teuersten Krediten gehoren.

Aufgabe 8 Beispiel: Ein Kunde bekommt ein Zahlungsziel

on 30 Tagen. Wenn er die Rechnung bereits
nach 10 Tagen hegleicht, darf er einen Skonto
on 3% abziehen.

elchem finssate entpricht der Skanto?




8 Sonderformen der Finanzierung

8.1 Leasing
» Ubertragung von Nutzungsrechten an Anlagegiitern vom einem
Leasinggeber (Vermieter) an den Leasingnehmer (Mieter)

Leasingvertrage

b 4 I

Produzent | S350 o rortrag =8 | Leasing Gesellschaft

Sale - lease |’
back

Leasing

Nrektes H
rasin 10

Vollamortisation
(Leasmesumme = Eaubwert) oder

Teilamortisation (Leasmesunmme - Kaul- | 2, Leasing- 1. Kauf-
wert. eef. Anschlusskauf) vertrag vertrag
Leasing- 2. Leasing- H
vertrag vertrag v B
N B i
B HEERY N ’
Leasingnehmer |

Leasingarten nach dem Leasingobjekt

e Anlagenleasing (langfristiges Leasing von Anlagegutern)

e Immobilienleasing (z.B. Supermarkt, Parkhaus, Freizeitpark, ... )
e Equipmentleasing (Buromaschinen)

e Konsumgiiterleasing (Pkw, Haushaltsgerite, ... )

Leasingarten nach der Laufzeit

e Operate-Leasing — kurze Vertragszeit (z.B. 1 Jahr) danach Entscheidung
uber Kauf, Anschlussleasing oder Leasing neuer Anlagen. VVoraussetzung
ist die Existenz eines Second-Hand-Marktes.

e Finance-Leasing — langfristige Vertrage die i.d.R. wéhrend der Laufzeit
unkindbar sind.

Inhalte des Leasing-Vertrages

Lieferung (direkt, indirekt, Termin), Kosten, Laufzeit des Vertrages,
Versicherung (Pramien durch Leasinggeber oder Leasingnehmer),
Mietkauf (Kaufoption nach Ablauf der Grundmietzeit), Vertragspartner



Vorteile des Leasings

e Geringe Inanspruchnahme liquider Mittel; Aufbau, Erweiterung
und Rationalisierung kénnen ohne groReren Kapitalbedarf
durchgefthrt werden.

e keine Kapitalbindung; Eingespartes Geld kann anderweitig
rentabler eingesetzt werden.

e Kosten kdnnen aus dem laufenden Ertrag bezahlt werden

e Anpassung an den Stand der Technik ist bei kurz- und
mittelfristigem Leasing maglich.

e [ easing schafft klare Kalkulationsgrundlagen; Leasinggebuhren
sind fixe Kosten

e Durch Leasing gelingt eine schnelle Anpassung an die
Wirtschaftslage

e [ easingvertrige werden haufig mit ,,Full-Service* abgeschlossen.

e Nutzungskonforme Leasingdauer; Die Laufzeit des Leasing-
vertrages ist haufig an der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer
des Leasingobjektes orientiert.

Nachteile des Leasings
e Kosten fur die Amortisation der Anlage sind hoch. Das Leasing-
objekt soll sich in relativ kurzer Zeit amortisieren.

e Liquiditatsprobleme, wenn die Leasingraten nicht tiber die
Umsatzerldse zuruickfliesen..

e Leasingobjekte kénnen nur vom Leasinggeber verauRert werden.
e L easingobjekte stehen nicht zur Kreditsicherung zur Verfiigung.
e | easing verhindert die Abschreibung der Leasingobjekte.

e In den Anfangsperioden des Leasingvertrages sind Kindigungen
haufig ausgeschlossen. (Grundmietzeit)



Investitionssumme: 80.000,00 € | Kreditauszahlung 100%
Nutzungsdauer: 10 Jahre | Kreditzins: 5%
monatliche
Leasingraten: 875,00 € Kreditlaufzeit 10 Jahre
a. | Vergleichen Sie die Kosten bei Leasing und Kreditkauf.
b. | Erklaren Sie Entwicklung der Differenzbetrdge bei Auszahlungen und Aufwand.
Kauf Leasing
Auszahlungean Aufwand (Zinsen
Jahr Tilgung Zingen (Tilgung + fJinsen)| Abschreibung + Abschreibung) Jahresrate
.1
g
3
4
&
b
7
8
a9
110
SUmme

€

Eine Investition Gber 57.000,00 € und einer Nutzungsdauer von 4 Jahren kann mit 15.000,00

aus eigenen Mitteln finanziert werden. Uber den Restbetrag muss ein Kredit aufgenommen
werden der zu 96% ausgezahlt wird. Der Kreditzinssatz betagt 5,9%. Die Rickzahlung

wird Uber die Nutzungsdauer der Anlage verteilt.
Eine Leasinggesellschaft macht ein Angebot mit einer monatlichen Leasingrate von
1.340,00 € Uber eine Laufzeit von 4 Jahren.

a. | Welche Investitionsalternative soll gewahlt werden, wenn die Liquiditat des
Unternehmens bei Investitionsentscheidungen ausschlaggebend ist?
b. | Bei welcher Alternative ist der Aufwand geringer?




Hinweis: Berlcksichtigen Sie, dass eigene Mittel vorhanden sind, die von der Darlehenssumme abzuziehen sind.

Das Darlehen wird nur zu 96% ausgezahlt. Die Abschreibungen sind vom Anschaffungswert vorzunehmen.

Kauf Leasing
Auszahlungen Aufwand (Zinsen
Jahr Tilgung Zinsen (Tilgung + Zinsen)| Abschreibung | + Abschreibung) Jahresrate
1
2
3
4
Summe

Aufgabe 11 |2

Eine Investition Gber 140.000,00 € kann zu 30.000,00 € aus eigenen Mitteln finanziert
werden. Die Nutzungsdauer betragt 8 Jahre.

Fur den Restbetrag musste ein Darlehen aufgenommen werden. Das Angebot der
Hausbank lautet: 98% Auszahlung, 4,2% Kreditzinszins, Ruickzahlung tiber 6 Jahre.
Alternativ zum Kreditkauf kdnnte eine Leasingvertrag Uiber 8 Jahre abgeschlossen werden.
Die monatlichen Leasingraten betragen in den ersten 4 Jahren 2.100,00 €. Ab dem fiinften

Jahre sinken sie auf 1.500,00 €.

Ermitteln Sie die gunstigere Investitionsalternative.

Kauf Leasing |
Auszahlungen Aufwand (Zinsen
Jahr Tilgung Zinsen (Tilgung + Zinsen)| Abschreibung | + Abschreibung) Jahresrate
1
2
3
4
5
6
7
8

Summe




Factoring

» Verkauf von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen an eine
Factor-Bank (Factor)
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Vorteile des Factorings
e Verringerung des Kapitalbedarfs

e Liquiditatserhbhung
e Ubertragung des Mahnverfahrens an die Factor-Bank
e Verringerung von Verwaltungsaufgaben (Personalaufwand sinkt)

e Kkein Risiko des Forderungsausfals

Nachteile des Factorings
e Factoringnehmer zahlt Zinsen und Provision an den Factor

e ggf. Zahlung von Delkredereprovision fiir Ubernahme des
Ausfallrisikos durch den Factor

e Unsichere Forderungen werden nicht gekauft.

e Der Verkauf von Forderungen kann vertraglich ausgeschlossen
werden

e Imageproblem wegen des Einzugs von Forderungen durch eine

Bank (Kunde kénnte finanzielle Notsituation des Factoringnehmers vermuten
und die Geschéftsbeziehung einstellen.)



Ein Factoringbank macht zur Finanzierung einer Investition iiber 500.000,00 € folgendes
Angebot:

Aufkauf von Forderungen in Hohe von 550.000,00 € zu 100%, 0,5% Factoringgebihr und
0,25% Delkredereprovision jeweils in Hohe vom Umsatz von 8.200.000,00 €.

Die Forderungen sind im Durchschnitt nach 36 Tagen féllig. Zwischenfinanzierung der
Forderungen zu 5% p.a. und 0,75% Servicegebilhren der Bank.

Durch die Ubertragung des Forderungseinzugs an die Factorbank konnen jahrlich 30.000,00 €
eingespart werden. Durch die Ubernahme des Ausfallrisikos durch die Factorbank mindern
Forderungsausfélle von durchschnittlich 5% ebenfalls die Factoringkosten.

a. Erklaren Sie, was Sie unter Factoring verstehen.

b. Warum wird eine Delkrederegebdihr erhoben.

c¢. Warum missen die Forderungen zwischenfinanziert werden.

d. Ermitteln sie Brutto- und Nettokosten dieser Factoringfinanzierung.

Die Tropic GmbH hat einen Umsatz von jéhrlich 36 Mio. €. Zur Erhohung der Liquiditét
sollen der stindigen Forderungsbestandes von 3 Mio € bei gesetzlicher Félligkeit und einem
Sperrbetrag von 20% zu den folgenden Konditionen an eine Factoringbank verkauft werden:

Factoringgebdihr: 0,9% des Umsatzes
Delkrederegebiihr: 1,2% des Umsatzes
Finanzierungskosten: 6%

Durchschnittliches Zahlungsziel:  gesetzlich

An Verwaltungs- und Personalkosten kdnnen 500.000,00 € eingespart werden und
Forderungsausfélle von 1,5 % der Forderungen It. Bilanz kénnen vermieden werden.

Ermitteln Sie die Factoring-Kosten und die effektive Kostenbelastung.




Aufgabe 12

Umsatz

Forderungsbestand

durchschn. Zahlungsziel/Tage

Sperrbetrag in %

Factoringbetrag

Forderungsbestand - Sperrbetrag

S
Einsparungen

Forderungsausfalle

Factoringkosten netto

Factoringbetrag

b.

Aufgabe 13

Umsatz

Forderungsbestand

durchschn. Zahlungsziel/Tage

Sperrbetrag in %

Factoringbetrag

Kosten

Factorgebihr

Delkredereprovision

Servicegebuhr

Zwischenfinanzierung

Factoringkosten brutto

Einsparungen

Verwaltungs- und
Personalkosten

Forderungsausfélle

Factoringkosten netto




