Die aktienrechtliche Kapitalerhdhung

I. Grundlagen

1. Motive der Kapitalbeschaffung

Kapitalerhhungen umfassen samtliche Mal3Bnahmen der Aktiengesellschaft, Eigen-
oder Fremdkapital zu beschaffen.

Motive fur eine Kapitalbeschaffung

Finanzierung bevorstehender
Investitionsvorhaben

Starkung der Eigenkapitalbasis
e Verbesserung der Bonitat

e Kauf von Anlagegiitern e Verlustausgleich

e Unternehmensbeteiligungen

2. Das Eigenkapital einer Aktiengesellschaft

Aktiva

Bilanz der X-AG Passiva

Anlagevermégen

Umlaufvermdgen

Ausgewiesene Positionen

Eigenkapital

l. Gezeichnetes Kapital

Il.  Kapitalriicklage

lll.  Gewinnriucklage
1. Gesetzliche Riicklage
2. Ricklage fur eigene Anteile
3. Satzungsmafige Rucklagen
4. Andere Gewinnriicklagen

IV. Gewinnvortrag / Verlustvortrag
V. Jahresuberschuss / Jahresfehlbetrag

Fremdkapital

Gezeichnetes
Kapital

konstante Eigenkapital-Position
Grundkapital bei AG

Kapitalriicklage

Zufuhrung von Mehrbetragen von auf3erhalb des Unternehmens als:

>

>

>

Betrage, die bei der Ausgabe von Anteilen einschlief3lich von
Bezugsaktien Uber den Nennbetrag hinaus erzielt werden (Aufgeld —
Agio)

Betrage, die bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen fur
Wandlungsrechte und Optionsrechte zum Erwerb von Anteilen erzielt
werden

Betrdge von Zuzahlungen, die Gesellschafter gegen Gewéahrung eines
Vorzuges fir ihre Anteile leisten

Betrage von anderen Zuzahlungen, die Gesellschafter in das
Eigenkapital leisten

Gewinnriicklagen

Zufuhrung von Betragen aus dem Jahresuberschuss als

>
>

>

Gesetzliche Rucklage, die nur bei der AG oder KGaA auftreten kann
Rucklage fir eigene Anteile, die beim Erwerb eigener Anteile zu bilden
ist

SatzungsmaéaRige Rucklage, deren Bildung aufgrund des
Gesellschaftsvertrags, der Satzung oder des Status der Gesellschaft
erfolgt

Andere Gewinnriicklagen als Restgroi3e.
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Gewinnvortrag/ e Restbetrag, der sich aus dem Beschluss uber die Gewinnverwendung aus
Verlustvortrag dem Vorjahr ergibt. Ein Verlustvortrag mindert das Eigenkapital.

Jahresiiberschuss |e stellt das im abgelaufenen Geschéaftsjahr entstandene Ergebnis dar
o Jahresfehlbetrag als negatives Ergebnis mindert das Eigenkapital

3. Die Bedeutung/Funktion des Eigenkapitals einer AG

Grundungs-/ EK wird zur Griindung eines Unternehmens benétigt
Errichtungsfunktion

Haftungs- und EK = Risikotrager

Garantiefunktion » Risiko- und Verlustibernahmefunktion

= Haftungsfunktion

EK = Verlustdeckungspotenzial fur Glaubiger (Garantiefonds)
= Voraushaftungsfunktion

=  Garantiefunktion

= Insolvenzpufferfunktion wg. Uberschuldungsgefahr

Herrschafts- bzw. Umfang der Mitspracherechte nach EK-Anteil

Geschéftsfuhrungs-

funktion

Finanzierungs-funktion EK dient der langfristigen Unternehmensfinanzierung, da unbefristet und
unkindbar.

Funktion der Aufteilung des Gewinns entsprechend den Anteilen

Gewinnverteilungsbasis

Reprasentationsfunktion | Hohes EK strahlt finanzielle Soliditat aus.

[I. Finanzierungsinstrumente
1. Aktie
1.1 Aktienbegriff und Aktienarten

\ Die Aktie verbrieft ein Mitgliedschaftsrecht in einer Aktiengesellschatft.

Wesen der Aktiengesellschaft

Die Aktiengesellschaft ist eine Gesellschaft mit eigener Rechtspersonlichkeit. Fir die
Verbindlichkeiten der Aktiengesellschaft haftet den Glaubigern nur das
Gesellschaftsvermdgen. Eine personliche Haftung der Aktionare besteht nicht. Ihr
Risiko beschrankt sich auf die Hohe des Kapitaleinsatzes beim Aktienerwerb. Die
Aktiengesellschaft hat ein in Aktien zerlegtes Grundkapital (8 1 AktG). Das
Grundkapital muss auf einen Nennbetrag in Euro lauten (8 6 AktG). Der
Mindestnennbetrag des Grundkapitals ist 50.000,00 € (§ 7 AktG).

Aktienarten nach der Beteiligung am Grundkapital

Nennbetragsaktien Stiickaktien
= |auten auf mindestens einen Euro = Jauten auf keinen Nennbetrag, sondern
= Aktien Uber einen geringeren Nennbetrag auf einen Anteil am Grundkapital
sind nichtig = Der Anteil am Grundkapital bestimmt sich
= Hohere Aktienbetrdge missen auf volle nach der Anzahl der Aktien.
Euro lauten. = Alle Stiickaktien einer Gesellschaft sind
= Der Anteil am Grundkapital bestimmt sich am Grundkapital in gleichem Umfang
nach dem Verhaltnis des beteiligt.
Aktiennennbetrags zum Grundkapital.
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Aktiengesellschaft

- Einlage (Eigenkapital
A Bilanz P le ge (Elgenkapital)
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage [
——p

Aktie ||

y

Aktionar

verbrieftes Teilhaberrecht

Aktien werden in der Praxis zu einem tUber dem tats&chlichen Nennwert bei
Nennbetragsaktien bzw. tber dem rechnerischen Nennwert bei Stlickaktien
lliegenden Preis ausgegeben (Uberpari-Emission). Das bei der Emission erzielte
Aufgeld ist in die Kapitalrticklage einzustellen. Eine Unterpari-Emission ist nicht
zulassig.

Verbriefung der Aktien

Grundsatzlich sind Aktien in Einzelurkunden (effektiven Stlicken) verbrieft. In der
Satzung kann jedoch der Anspruch des Aktionars auf Verbriefung seines Anteils
ausgeschlossen werden (8 10 AktG). Die Aktien sind dann in Globalurkunden
verbrieft, die bei einer Wertpapiersammelbank hinterlegt werden. Die Aktionare
erhalten entsprechend ihres Aktienbesitzes Miteigentum an der Globalurkunde durch
Depotgutschrift.

Aktienarten nach dem Umfanq der verbrieften Rechte

Stammaktien Vorzugsaktien

= verbriefen gewothnliche gesetzliche gewahren Vorrechte gegeniber den
und satzungsmafige Aktionarsrechte |Rechten der Stammaktionare

= Mehrstimmrechte

= Dividendenvorzige

= stimmrechtslose Vorzugsaktien

1.2 Rechte des Aktionars

Rechte Erlauterung

Dividendenrecht Die Aktionare haben Anspruch auf den Bilanzgewinn. Der auf die
einzelne Aktie entfallende Gewinnanteil ist die Dividende.
Bilanzgewinn: Wird der Jahrestiberschuss um einen Gewinnvortrag
aus dem Vorjahr und/oder um Entnahmen aus den Gewinnriicklagen
erhoht oder um einen Verlustvortrag aus dem Vorjahr und/oder um
Einstellungen in die Gewinnrticklagen vermindert, so erhalt man den
Bilanzgewinn bzw. Bilanzverlust.

Teilnahmerecht an | Die Aktionare Uben ihre Aktionarsrechte in der Hauptversammlung

der Hauptver- aus. Die Jahreshauptversammlung hat in den ersten acht Monaten
sammlung des Geschaftsjahres stattzufinden. Die Hauptversammlung beschlief3t
u.a. uber

= Verwendung des Bilanzgewinns,
= Bestellung der Aktionarsvertreter flr den Aufsichtsrat,
= Entlastung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, ...
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Stimmrecht in der
Hauptversammlung

Das Stimmrecht wird nach Aktiennennbetrdgen bzw. nach der Anzahl
der Stlckaktien der in der Hauptversammlung vertretenen Aktien
ausgelibt.

Auskunftsrecht

Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom
Vorstand Auskunft Gber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben,
soweit sie zur sachgerechten Beurteilung des Gegenstands der
Tagesordnung erforderlich ist.

Bezugsrecht

Bei Kapitalerh6hungen muss jedem Aktionar ein seinem Anteil an dem
bisherigen Grundkapital entsprechender Teil der neuen Aktien
zugeteilt werden.

Anteil am
Liquidationserlds

Bei Auflosung der Gesellschaft wird das nach Abzug der
Verbindlichkeiten verbleibende Vermogen der Gesellschaft unter den
Aktionaren verteilt.

1.3 Motive einer Aktienanlage

Motiv

Erlauterung

Ertragsmotiv

Der Anleger beteiligt sich an einer Aktiengesellschaft wegen der
ertragbringenden Kapitalanlage.

Sachwertmotiv

Der Anleger erwirbt Aktien, um Vermégen durch Anlage in
Sachwerten gegen Geldwertverluste (Inflation) zu sichern und um
Uber Sachwertbeteiligungen an Wertsteigerungen teilzunehmen.

Spekulationsmotiv

Der Anleger erwirbt Aktien, um durch Kurssteigerungen tber An-
und Verkaufe von Aktien Gewinne zu erzielen.

Mitsprache- oder
Beherrschungsmotiv

Der Anleger beteiligt sich an einer Aktiengesellschaft, um Einfluss
auf die Geschéftsfuhrung zu nehmen.

1.4 Motive der Aktienemission

Argumente aus der

Sicht des Emittenten fir die Beschaffung von Eigenkapital

e Zahlung von Dividenden nur in den Jahren, in denen auch tatsachlich Gewinne

erzielt werden

o Kapital steht unbefristet zur Verfigung; Anleger haben keinen
Ruckzahlungsanspruch

e Zunahme des Eigenkapitals verbessert das Bilanzbild und damit die
Kreditwirdigkeit der Gesellschaft

1.5 Preisermittlung

an der Effektenborse

Der Kurs eines Wertpapiers ist der Preis, den die Marktteilnehmer in einer

gegebenen Situation

fur die mit diesem Papier verbundenen Rechte zu zahlen bereit

sind. Er richtet sich an der Boérse nach Angebot und Nachfrage. Die Kursfestsetzung
durch die Skontroflihrer geschieht dabei nach der Mal3gabe des gré3tmaglichen

Umsatzes. Der Skon
einander gegenuber
werden kann.

trofthrer stellt also die vorliegenden Kauf- und Verkaufsauftrage
und ermittelt den Kurs, zu dem die grol3te Stiickzahl abgewickelt
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Kurszusétze und —hinweise bei der Kursfeststellung:

Kurszusatze Bezeichnung Bedeutung
b oder Kurs ohne | bezahlt Alle Auftrage wurden ausgefuhrt.
Zusatz
bG bezahlt Geld Die zum festgestellten Preis limitierten Kaufauftrage sind nicht
vollstandig ausgefiihrt worden. Es bestand weitere Nachfrage.
bB bezahlt Brief Die zum festgestellten Preis limitierten Verkaufsauftrage sind
nicht vollstandig ausgefuihrt worden. Es bestand weiteres
Angebot.
ebG etwas bezahlt Die zum festgestellten Preis limitierten Kaufauftrage konnten nur
Geld zu einem geringen Teil ausgefiihrt werden.
ebB etwas bezahlt Die zum festgestellten Preis limitierten Verkaufauftrage konnten
Brief nur zu einem geringen Teil ausgefuhrt werden.
ratG rationiert Geld | Die zum Preis und dartber limitierten sowie unlimitierten
Kaufauftrage konnten nur beschrénkt ausgefiihrt werden.
ratB rationiert Brief | Die zum Kurs und niedriger limitierten sowie die unlimitierten

Verkaufsauftrége konnten nur beschrénkt ausgefuhrt werden.

Kurshinweise

Bezeichnung

Bedeutung

G Geld Zu diesem Kurs bestand nur Nachfrage.
B Brief Zu diesem Kurs bestand nur Angebot.
- gestrichen Ein Kurs konnte nicht festgestellt werden (Kursaussetzung)
-G gestrichen Ein Kurs konnte nicht festgestellt werden, da Uberwiegend
Geld Nachfrage bestand.
-B gestrichen Brief | Ein Kurs konnte nicht festgestellt werden, da Gberwiegend Angebot
bestand.
-T gestrichen Ein Kurs konnte nicht festgestellt werden. Der Preis wurde
Taxe geschatzt.
Beispiel:

Zu Beginn des Borsenhandels auf dem Frankfurter Parkett liegen dem Skontrofihrer
die nachstehenden Auftradge zur Ermittlung des Eréffnungskurses der Automobil-

Aktie vor:
Kauf/Stick | Limit/€ pro Stiick | Verkauf/Stiick | Limit/€ pro Stiick
36 billigst 80 bestens
42 358,00 53 353,50
100 357,00 32 355,00
72 356,00 36 357,00
15 354,00 41 357,60
22 353,50 10 358,00
90 352,00 - -
Summe:377 Summe: 252
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Kurs | Kaufauftrage | Verkaufsauftrage | Umsétze
358,00
357,60
357,00
356,00
355,00
354,00
353,50
352,00

Eréffnungskurs:
Kurszusatz:

1.6 Bilanzkurs

e legt offen, wie viel Ricklagen bzw. Reserven eine AG im Verhaltnis zum
gezeichneten Kapital hat

e stellt den ,inneren Wert* einer Aktie aufgrund der vorhandenen
Vermoégenssubstanz dar

Ermittlung:

Bilanziertes Eigenkapital y
Gezeichnetes Kapital

Bilanzkurs = 100

Ermittlung des bilanzierten Eigenkapitals
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnrucklagen
Gewinnvortrag
Verlustvortrag

Bilanziertes Eigenkapital

+ + +

Beispiel:
Aktiva Bilanz der Argus-AG Passiva
Anlagevermégen 400.000 | Gezeichnetes Kapital 300.000
Umlaufvermégen 150.000 | Kapitalriicklage 40.000
Gewinnriicklage 10.000
Verbindlichkeiten 200.000
550.000 550.000
. 300.000 + 40.000 +10.000
Bilanzkurs = x100 =116,67 %
300.000

Eine 5 €-Nennbetragsaktie oder eine Stiickaktie mit einem gleich grof3en ,fiktiven
Nennwert“ hat dann einen inneren Wert von 5 x 116,67/100 = 5,83 €, der mit dem
aktuellen Kurswert an der Borse zu vergleichen ware.
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2. Schuldverschreibungen
2.1Begriff

Schuldverschreibungen (Anleihen) verbriefen den schuldrechtlichen Anspruch aus
einer Darlehensgewahrung an den Emittenten. Der Inhaber der Anleihe hat das
Recht auf Ruckzahlung (Tilgung) des Darlehens und auf Zinszahlung.

Emittent Fremdkapital Anleger
(Schuldner) < (Glaubiger)
= Der Emittent erhalt Schuldverschreibung R
Fremdkapital. Der Anleger besitzt einen
= Er haftet mit seinem Zinszahlungen verbrieften schuldrechtlich

v

gesamten Vermdgen
fur Zins- und
Tilgungsleistungen.

Anspruch auf Zins- und

Riickzahlung Tilgungsleistungen.

v

2.2Motive der Anleihenemission

Argumente aus der Sicht des Emittenten fir die Beschaffung von Fremdkapital

e Feste kalkulierbare Zinsen fur die gesamte Laufzeit

e Fremdkapitalzinsen sind Kosten, die den zu versteuernden Gewinn mindern

e Im Vergleich zu einer Kreditaufnahme bei einer Bank sind die Zinsen im
Allgemeinen niedriger

e Fremdkapitalgeber haben kein Mitbestimmungsrecht

2.3Ausgewahlte Schuldverschreibungen
2.3.1 Wandelanleihen (Wandelschuldverschreibungen)

Wandelanleihen, auch Convertible Bonds genannt, verbriefen ein Forderungsrecht
aus der Schuldverschreibung, ein Zinszahlungsrecht und ein Umtauschrecht der
Anleihe in Aktien der ausgebenden Gesellschaft innerhalb einer bestimmten Frist
nach Mal3gabe der in den Anleihebedingungen festgelegten Konditionen. Mit dem
Umtausch erlischt das Forderungsrecht. Der Obligationar wird zum Aktionar. Die
Wandelanleihe vereinigt die Sicherheit von Anleihen mit den Gewinnchancen von
Aktien. Sie besitzt alle Eigenschaften de Obligation wie feste Verzinsung und
Kapitalriickzahlung, solange der Anleger nicht gewandelt hat. Nicht gewandelte
Schuldverschreibungen werden am Ende der Laufzeit getilgt.

Der Reiz der Wandelanleihe liegt darin, dass der Anleger das Recht hat, die Anleihe
in eine bestimmte Anzahl von Aktien umzutauschen. Dafur ist die Anleihe mit einem
niedrigeren Zinssatz (Kupon) ausgestattet. Der Inhaber hat die Chance, von evil.
Kurssteigerungen der Aktie zu profitieren, da er zum vereinbarten Kurs wandelt.

Der Borsenkurs wird Gberwiegend vom Kurs der Aktie bestimmt. Kurssteigerungen
der Aktie bewirken steigende Kurse der Wandelanleihen. Kursverluste sind durch die
feste Verzinsung und durch den Rickzahlungsanspruch zum Nennwert begrenzt. Die
Umwandlung in Aktien erfolgt zu einem im Voraus festgelegten Umtauschverhéltnis
(Wandlungsverhaltnis) wahrend in einer bestimmten Umtauschfrist (Wandlungsfrist)
und einer unter Umstanden erforderlichen Zuzahlung.

Ein Wandlungsverhaltnis von 2:1 bedeutet zum Beispiel, dass zwei Anleihestiicke im
Nennwert (meist 100 EUR) in eine Aktie getauscht werden kdnnen. Die Zuzahlung
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soll die erwartete Wertsteigerung der Aktie berticksichtigen und zu einem friiheren
Umtausch Anreiz geben. Der Emittent kann die Anleihebedingungen festlegen, dass
bei der Wandlung eine Barzahlung zu leisten ist, z.B. vom 1. bis 3. Jahr eine
Zuzahlung von 10 EUR, vom 4. bis 6. Jahr eine Zuzahlung von 25 EUR und ab dem
6. Jahr eine Zuzahlung von 50 EUR.

Der Umtauschpreis (Wandlungspreis) setzt sich aus dem Kaufpreis der
Wandelanleihe plus Zuzahlung zusammen. Bei zwischenzeitlichen
Kapitalerh6hungen wird i. d. R. ein sog. Verwasserungsschutz eingeraumt durch
Gewahrung eines Bezugsrechts, Herabsetzung der Zuzahlung oder Anderung des
Wandlungsverhéltnisses. (s. S. 10 ff.)

Emission

Wandelanleihe ——T

I

!
_______ 1 Umtauschfrist
| |

Umwandlung der Wandelanleihe in Aktien

Wandelanleihe besteht bei Nichtaustibung des Wandlungsrechts bis zur
Tilgung weiter.

2.3.2 Optionsanleihen

Optionsanleihen verbriefen neben dem Forderungsrecht ein Bezugsrecht auf Aktien
der ausgebenden Gesellschaft. Das Forderungsrecht wird durch die Ausibung des
Bezugsrechts nicht berthrt. Eine Optionsanleihe besteht aus der
Schuldverschreibung und den dazugehdrigen Optionsscheinen (warrants). Gegen
Herausgabe des Optionsscheins kann der Inhaber der Optionsanleihe innerhalb der
Optionsfrist eine bestimmte Anzahl Aktien zu im Voraus festgelegten Konditionen
beziehen. Statt der Lieferung von Aktien kann auch ein Barausgleich (cash
settlement) vorgesehen sein. Die Optionsanleihe bleibt bis zur Rickzahlung
bestehen.
Der Optionsschein kann selbststandig an der Borse gehandelt werden. Somit
ergeben sich ab dem Zeitpunkt der Trennung von Optionsanleihe und Optionsschein
folgende Notierungsmdglichkeiten an der Borse:
1. die Optionsanleihe mit Optionsschein (Anleihe cum = ,volle Stiicke®),

— (Notierung in Prozent)
2. die Optionsanleihe ohne Optionsschein (Anleihe ex = ,leere Stlicke®),

— Notierung in Prozent)
3. der Optionsschein allein.
Bei Ausgabe sind festzulegen:
A das Optionsverhaltnis, A die Optionsfrist, A der Bezugspreis.
Der Kurs der Optionsanleihe mit Optionsschein orientiert sich am Kurs der
Optionsaktie, der Kurs ohne Optionsschein orientiert sich am Kursniveau des
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Marktes fur festverzinsliche Wertpapiere. Die Notierung des Optionsscheins wird
durch den Kurs der Bezugsaktie bestimmt.

Ihren besonderen Akzent erhalt die Kursentwicklung des Optionsscheins durch die
sog. Hebelwirkung. Die Hebelwirkung beruht darauf, dass fur den Erwerb des
Optionsscheins ein geringerer Kapitaleinsatz erforderlich ist als fur den Erwerb der
Aktie, sodass der Optionsschein auf Kursanderungen der Aktie Uberproportional
reagiert. Der Hebel gibt an, um wie viel Prozent sich der Kurs des Optionsscheins
verandert, wenn der Kurs der Aktie um 1 % steigt oder fallt.

Beispiel zur Optionsanleihe

Optionsverhaltnis

Das Optionsverhaltnis gibt an, wie viele Optionsscheine zum Bezug einer Aktie
erforderlich sind. Ein Optionsverhéltnis von 2:1 bedeutet, dass zum Bezug einer Aktie
zwei Optionsscheine benétigt werden.

Bezugspreise

Der Bezugspreis ist der Preis, den der Optionsscheininhaber wahrend der
Optionsfrist bei Austibung der Option flr eine Aktie zahlen muss. Ein Bezugspreis
von 100 € bei einem Optionsverhaltnis von 2:1 bedeutet, dass bei Einreichung von 2
Optionsscheinen 100 € fur den Erwerb einer Aktie bezahlt werden mussen.

Rechnerischer Wert des Optionsscheins

Optionspreis = Borsenkurs der Differenz rechnerischer Wert
Bezugspreis Aktie des Optionsscheins
100 80
100 100
100 120
100 140
100 180
100 250
Emission T » Tilgung zum
Optionsanleihe Forderungsrecht bleibt bestehen Laufzeitende
I
_______ _:____p_mtgqgghj[i§j____________ >
I I I Zeit
T
- —
Ausiibung des Bezugsrechts auf Aktien
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[ll. M&Gglichkeiten der Kapitalerh6hung
1. Uberblick
Die Kapitalerhnhung bei der AG kann in verschiedenen Formen erfolgen:

2. Die ordentliche Kapitalerhohung (Kapitalerhbhung gegen Einlagen)

Kapitalerhéhung

Erhéhung des
gezeichneten
Kapitals

Erhdhung des
gezeichneten
Kapitals

zur spateren
Erhéhung des
gezeichneten
Kapitals

Ordentliche Bedingte Genehmigte Kapitalerhéhung

Kapitalerh6hung Kapitalerhéhung Kapitalerh6hung aus Gesell-
schaftsmitteln

Normalform der Zweckgebundene Vollmacht der HV Erhéhung des

gezeichneten
Kapitals zu Lasten
der
Gewinnricklage

Erhéhung des
Eigenkapitals

Erhdhung des
Eigenkapitals

Erhdhung des
Eigenkapitals

Keine Erh6hung
des Eigenkapitals

8§ 182 — 191 AktG

§§ 192 — 201 AktG

8§ 202 — 206 AktG

8§ 207 — 220 AktG

2.1Definition
Die Hauptversammlung kann mit Drei-Viertel-Mehrheit des vertretenen Grundkapitals
eine Erhohung des Grundkapitals durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bezahlung des
Ausgabepreises beschliel3en.

2.2Das Bezugsrecht

2.2.1 Grinde fir das Bezugsrecht

Die bisherigen Aktionare, die auch als Altaktionére bezeichnet werden, haben bei der
Ausgabe von neuen Aktien ein gesetzliches Bezugsrecht. Griinde hierfur sind:
Die ordentliche Kapitalerhéhung soll nicht zwangslaufig zu einer Veranderung der
Stimmrechtsverhéltnisse fuhren, d.h. die bisherigen Anteilseigner sollen die

Maglichkeit haben, ihren bisherigen Einfluss auch weiterhin geltend machen zu
konnen (Verwasserungsschutz). Hatte der Altaktionar kein Bezugsrecht, wirde

sein Einfluss geringer, da sein Anteil an der Aktiengesellschaft im Verhaltnis zum

Grundkapital sinkt.

Durch das Bezugsrecht sollen Vermdgensnachteile der Altaktionare ausgeglichen
werden, da die neuen Aktien unter dem Borsenkurs ausgegeben werden, was als

Anreiz, neue Aktien zu erwerben, Ublicherweise der Fall ist.

10
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2.2.2 Berechnung des Bezugsverhéltnisses
Das Bezugsverhaltnis gibt das Recht an, in welchem Ausmalf3 neue Aktien aufgrund
des bisherigen Anteils am Grundkapital der AG bezogen werden kénnen.

Beispiel 1:
Altes Grundkapital : Kapitalerhéhung

(m) = (n)

m = Anzahl alte Aktien bzw. altes Grundkapital in €
n = Anzahl neue Aktien bzw. Kapitalerh6hung in €

Das Bezugsverhaltnis wird in kleinsten ganzen Zahlen ausgedruckt.

Beispiel 2:
Erhohung des Grundkapitals von 5 Mio. € auf 6 Mio. €

m
n

Beispiel 3:
Erhohung des Grundkapitals um 15 Mio. € auf 100 Mio. €

m
n

2.2.3 Der rechnerische Wert des Bezugsrechts (Bezugsrechtsparitét)
Beispiel:

Eine Kapitalerh6hung wird zum Bezugsverhaltnis von 5:1 durchgefihrt.
Borsenkurs der alten Aktien: 180 €/Stlck

Bezugskurs fur die neuen Aktien: 120 €/Stlick

Nach der Ausiibung des Bezugsrechts errechnet sich fur den Aktionar folgender
Depotwert:

5 alte Aktien =
+ 1 neue Aktie
6 Aktien

— Durchschnittskurs pro Aktie:

— Kursminderung fir jede alte Aktie um

Der rechnerische Wert des Bezugsrechts stellt den Betrag der rechnerischen
Kursminderung einer alten Aktie dar.

11
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Berechnung des Bezugsrechtswertes

Symbole:

B Kurs Bezugsrecht

M Mischkurs

Ka  Kurs der Altaktie

Kn  Kurs der jungen Aktie
m  Anzahl alter Aktien

n Anzahl junger Aktien
m:n Bezugsverhaltnis

Der Wert des Bezugsrechts ist gleich der Differenz aus dem Kurs der alten Aktie und
dem Mischkurs.

1) B=K-M,
wobei M definiert ist als Summe aus dem Kurswert der alten Aktien und Kurswert der
jungen Aktien, geteilt durch die Gesamtzahl der Aktien

mx K, +nxK,
m+n

2) M=

Durch Einsetzen von 2) in 1) erhalt man

mx K, +nx K,
m+n

3) B=K, -

Nach Erweitern von K, mit (m+n) ergibt sich
B K, x(m+n)—-(mK, +nK,)
m+n '
Durch Auflésen der Klammerausdriicke und Ausklammern von n im Zahler ergibt sich
B= n(Ka — Kn)
m+n
Durch Ausklammern von n im Nenner ergibt sich

5 (K, =K,)
m n
nx(+j
n n

Nach Kirzen von n ergibt sich

B w
—+1
n
Siehe Beispielaufgabe: B = (K, —K,) _180-120 60 =10,00 €
m 5 6
F+1 I+1
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Die aktienrechtliche Kapitalerhdhung

2.2.4 Auswirkungen von Dividendenvorteilen und Dividendennachteilen

Bei Emission neuer Aktien ergibt sich haufig fur das erste Dividendenjahr ein
Dividendenvorteil bzw. —nachteil gegenuber der Dividende auf die alten Aktien, der
sich rechnerisch auf den Wert des Bezugsrechtes auswirkt.

Ein Dividendenvorteil (d,) fur die neuen Aktien (Zahlung einer héheren Dividende)
muss den rechnerischen Durchschnittskurs der alten Aktien vermindern, da auf die
alten Aktien insgesamt ein geringerer Dividendenanteil entfallt.

= der rechnerische Wert des Bezugsrechts erhdht sich.

_ (Ka — Kn _dv)

m
—+1
n

B

Ein Dividendennachteil (d,) fur die neuen Aktien (spéatere Dividendenberechtigung)
muss den rechnerischen Durchschnittskurs der alten Aktien erhéhen, da auf die alten
Aktien insgesamt ein hoherer Dividendenanteil entfallt.

= der rechnerische Wert des Bezugsrechts vermindert sich

_ (Ka — Kn +dn)

m
—+1
n

B

Beispiel 1:

Ka = 300,00 €; K, = 140,00 €; Bezugsverhaltnis 3:2.
Dividende auf Stammaktien voraussichtlich 20,00 €
Dividende auf neue Aktien 25,00 €

Berechnen Sie den rechnerischen Wert des Bezugsrechts.

B =

Beispiel 2:

Ka = 300,00 €; K, = 140,00 €; Bezugsverhaltnis 3:2.

Dividende auf Stammaktien voraussichtlich 20,00 €
Dividendenberechtigung der neuen Aktien ab 01.10. des laufenden Jahres
(Geschaftsjahr = Kalenderjahr).

Berechnen Sie den rechnerischen Wert des Bezugsrechts.
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2.2.5 Berechnung der Anzahl von Bezugsrechten

Durch eine Kapitalerhéhung wird jede alte Aktie auf den rechnerischen
Durchschnittskurs sinken. Somit verkorpert auch jede alte Aktie jeweils 1
Bezugsrecht. Der bezugsberechtigte Aktionar hat die Mdglichkeit entsprechend
seinem Aktienbestand und entsprechend dem Bezugsverhéltnis zum Zweck des
Spitzenausgleichs

» fehlende Bezugsrechte zu kaufen oder

= (Uberschissige Bezugsrechte zu verkaufen.

Beispiel 1:
Das Bezugsverhaltnis betragt 5:2.

Ein Aktionar besitzt 200 Stuck alte Aktien.

a) Wie viele neue Aktien kann er aufgrund seiner Bezugsrechte beziehen?

b) Der Aktiondr mochte nur 50 Stiick neue Aktien beziehen. Wie viele Bezugsrechte
kann er verkaufen lassen?

LOosung:

Beispiel 2:

Das Bezugsverhaltnis betragt 8:3. Ein Aktionar besitzt 120 Stiick alte Aktien und
mdchte 60 Stiick neue Aktien erwerben.

Wie viele Bezugsrechte muss er hinzukaufen?

LOsung:

2.2.6 Der borsenméRige Handel von Bezugsrechten

Der rechnerische Wert des Bezugsrechts drickt den Wert aus, um den der Kurs der
alten Aktie sinken wird. Da ein Aktionar einerseits an einer Kapitalerhbhung nicht
teilnehmen muss, er jedoch andererseits die Kursminderung seiner alten Aktien in
Kauf nennen muss, wird ihm das Recht zum borsenmafRigen Verkauf seiner
Bezugsrechte eingeraumt. Andere Aktionare haben durch diesen bérsenmaliigen
Bezugsrechtshandel die Moglichkeit, fehlende Bezugsrechte hinzukaufen.

Das Bezugsrecht wird im Allgemeinen fir die Dauer von 2 Wochen bérsenmaliig
gehandelt. Am 1. Handelstag des Bezugsrechts wird der Kurs der alten Aktien um
den rechnerischen Wert des Bezugsrechts bereinigt.
Es werden an der Borse notiert:

1. alte Aktien exB (ohne Bezugsrecht)

2. Bezugsrechte (verkorpert durch best. Gewinnanteilschein)

14



Die aktienrechtliche Kapitalerhdhung

Die Kurse der Bezugsrechte werden sich i.d.R. an den Boérsenkursen der alten Aktien
ausrichten, ohne ihnen jedoch rechnerisch exakt in jedem Fall zu entsprechen.

Herleitung der Berechnungsformel fiir die Zeit des borsenméaRigen Handels:

K,=K,g+B am 1. Handelstag;
Kaexs = Kurs der alten Aktie ohne Bezugsrecht
B= Ka — Kn — (KaexB + B)_ Kn

M M

n n

Bx[%+lszaexB+B—Kn

BxMiB=K.__ +B-K

aexB n

Beispiel 1

Kaexs = 200,00 €; K, = 130,00 €; m:n = 4:1

Borsenkurs des Bezugsrechts 20,00 €

Errechnen Sie die Abweichung zwischen dem tatsachlichen Bérsenkurs des
Bezugsrechts und seinem rechnerischen Wert (Paritat)

LOsung:

Beispiel 2:

Kaexs = 400,00 €; K, = 280,00 €; m:n = 5:2

Errechnen Sie den Borsenkurs des Bezugsrechts. Dieser Borsenkurs liegt 1,30 €
unter seinem rechnerischen Wert.

LOsung:

15



Die aktienrechtliche Kapitalerhdhung

2.2.7 Der Bezugsrechtsausschluss
Das Bezugsrecht kann ganz oder teilweise durch einen
Hauptversammlungsbeschluss mit %-Mehrheit des vertretenen Kapitals
ausgeschlossen werden.
Ein Ausschluss des Bezugsrechts ist zulassig, wenn
= die Kapitalerh6hung gegen Einlagen 10 % des Grundkapitals nicht Gbersteigt
und
= der Ausgabepreis der Aktien den Borsenkurs nicht wesentlich (max. 5 %)
unterschreitet

Beispiel:
Kapitalerh6hung von 70 Mio. € auf 85 Mio. €. Das Bezugsrecht auf 5 Mio. € wird
ausgeschlossen.
.M altes Grundkapital
Bezugsverhaltnis: — = - - - =
n  Kapitalerhdhung — bezugsrechtsfreien Teil

2.2.8 Auswirkungen der Aktienemission auf die Bilanz

Eine Aktiengesellschaft mochte sich Finanzierungsmittel durch Emission von Aktien
zu einem Ausgabekurs von 40,00 beschaffen. Jeder Eigentimer einer Aktie soll mit
5,00 € an der AG beteiligt sein. Insgesamt werden 40.000.000 Aktien ausgegeben.

Aktiva Bilanz vor der Kapitalerhéhung in Mrd. EUR Passiva
A. Anlagevermégen 40| A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 11
B. Umlaufvermégen Il. Kapitalriicklagen 9
I. Vorrate 17|l Gewinnriicklagen 10
Il. Kasse, Bankguthaben 3
B. Verbindlichkeiten 30
60 60
Aktiva Bilanz vor der Kapitalerhnéhung in Mrd. EUR Passiva
A. Anlagevermdgen 40| A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
B. Umlaufvermégen Il. Kapitalriicklagen
I. Vorrate 17 |lll. Gewinnrlcklagen 10
Il. Kasse, Bankguthaben
B. Verbindlichkeiten 30
61,6 61,6
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3. Bedingte Kapitalerh6hung

Die Hauptversammlung kann eine Erhéhung des Grundkapitals beschlie3en, die nur

insoweit durchgefuhrt werden soll, wie von einem Umtausch- oder Bezugsrecht

Gebrauch gemacht wird, das die Gesellschaft auf die neuen Aktien (Bezugsaktien)

einraumt. Die bedingte Kapitalerhdhung kann nur zu folgenden Zwecken

beschlossen werden:

e Gewahrung von Umtausch- oder Bezugsrechten an die Glaubiger von Wandel-/
Optionsanleihen,

e zur Vorbereitung des Zusammenschlusses der Gesellschaft mit anderen
Unternehmen,

e zur Ausgabe von Belegschaftsaktien (Bezugsrechte der Arbeitnehmer: Die
Arbeitnehmer erwerben Aktien gegen Einlage von Geldforderungen, die ihnen
aus einer von der Gesellschaft eingeraumten Gewinnbeteiligung zustehen.)

Der Beschluss Uber die bedingte Kapitalerhéhung muss von der Hauptversammlung

mit Drei-Viertel-Mehrheit des anwesenden Grundkapitals gefasst werden. Der

Nennbetrag des bedingten Kapitals darf 50% des bisherigen Grundkapitals nicht

Ubersteigen.

Bei der bedingten Kapitalerh6hung haben die bisherigen Aktionare kein Bezugsrecht

auf neue Aktien. Stattdessen raumt die Gesellschaft den Altaktionaren Bezugsrechte

bei der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen ein.

Mit der Ausgabe der Bezugsaktien wird die bedingte Kapitalerh6hung wirksam.

Das bei der Ausgabe der Wandel-/Optionsanleihe und bei der Ausiibung des

Wandel-/Optionsrechts anfallende Agio ist der Kapitalriicklage zuzufuihren.

Beispiel 1: Ausgabe einer Wandelanleihe

Die Hauptversammlung der Argus-Aktiengesellschaft hat mit der gesetzlich
vorgeschriebenen Mehrheit der Ausgabe einer 4 % - Wandelanleihe in Hohe von
1.000.000,00 € zu pari (= Ausgabekurs 100 %) sowie die erforderliche bedingte
Kapitalerh6hung beschlossen. Das Grundkapital der Argus-Aktiengesellschaft ist in
125.000.000 Stuickaktien zerlegt. Die Wandelanleihe hat eine Laufzeit von 10 Jahren.
Die kleinste Stlickelung betragt 200,00 €. Nach Ablauf von 2 Jahren berechtigen je
200,00 € Nennwert Wandelschuldverschreibungen zum Umtausch in 25 Stlckaktien
unter Zuzahlung von 0,16 € je Stlickaktie.

Aktiva Bilanz der Argus-AG Passiva
Mio. EUR Mio. EUR
Anlagevermdgen Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 250
Umlaufvermdgen 3.370| Kapitalriicklage 10
Vorrate Gewinnriicklagen 490
Forderungen usw.
Guthaben bei Kreditinstituten 380 | Verbindlichkeiten 3.000
3.750 3.750
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Wandlungsverhaltnis (Umtausch Wandelschuldverschreibung in Aktien)

Wandlungsverhaltnis = NennwertWandelanleine oder

Anzahl Bezugsaktien

e Nennwert Wandelanleihe 200€ Nennwert Wandelanleihe
Wandlungsverhaltnis = =

Nennwert Bezugsaktien ?

Wandlungsverhaltnis =

Bedingte Kapitalerhdhung (maximales Volumen der Kapitalerhbhung, falls jeder

Besitzer der Wandelschuldverschreibung von seinem Umtauschrecht Gebrauch

macht):

Bezugsverhaltnis fir Wandelanleihe:

m Grundkapital

n B Nennwert Wandelanleihe B

Benoétigte Bezugsrechte fur 200,00 € Nennwert Wandelanleihe:
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Bilanz nach Ausgabe der Wandelschuldverschreibung:

Aktiva Bilanz der Argus-AG Passiva
Mio. EUR Mio. EUR

Anlagevermégen Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 250
Umlaufvermdgen 3.370 | Kapitalrticklage 10
Vorrate Gewinnriicklagen 490
Forderungen usw.
Guthaben bei Kreditinstituten 480 | Verbindlichkeiten

darunter: ausgegebene

Wandelschuldverschreibungen

3.850 3.850

Das bedingte Kapital in Héhe von 25 Mio. € ist entweder in der Bilanz (nachrichtlich
unterhalb des gezeichneten Kapitals) oder im Anhang anzugeben.

Bilanz nach Wandlunag:

Grundkapital Kapitalrucklage
100 Mio. €
Wandelanleihe 25 Mio. € 75 Mio. €
Agio:
€
.€
Aktiva Bilanz der Argus-AG Passiva
Mio. EUR Mio. EUR
Anlagevermdgen Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Umlaufvermdgen 3.370 | Kapitalrticklage 87
Vorrate Gewinnriicklagen 490
Forderungen usw.
Guthaben bei Kreditinstituten 482 | Verbindlichkeiten
3.852 3.852

Beispiel 2: Ausgabe einer Optionsanleihe

Die Hauptversammlung der Argus-AG hat mit der gesetzlich vorgeschriebenen
Mehrheit die Ausgabe einer 3%-Optionsanleihe in Hohe von 100.000.000,00 € zu
pari sowie die erforderliche bedingte Kapitalerhbhung beschlossen.

Die Optionsanleihe hat eine Laufzeit von 10 Jahren. Die kleinste Stiickelung betragt
1.000,00 €. Eine Optionsschuldverschreibung tber 1.000,00 € Nennwert ist mit
einem Optionsschein zum Erwerb von 10 Argus-Aktien und einem Optionsschein
zum Erwerb von 60 Argus-Aktien ausgestattet. Das Grundkapital der Argus-AG ist in
50.000.000 Stuckaktien zerlegt. Der Optionspreis fur eine Bezugsaktie betragt 24,00
€. Der rechnerische Kurs der Optionsanleihe belauft sich bei Emission aufgrund des
Kapitalmarktzinses auf 88 %.
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Aktiva Bilanz der Argus-AG Passiva
Mio. EUR Mio. EUR
Anlagevermoégen Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 250
Umlaufvermdgen 2.480 | Kapitalriicklage 10
Vorrate Gewinnriicklagen 490
Forderungen usw.
Guthaben bei Kreditinstituten 20| Verbindlichkeiten 1.750
2.500 2.500

Erforderliches bedingtes Kapital:

1.000,00 NW Optionsanleihe
100.000.000,00 € NW Optionsanleihe

Bezugsverhaltnis fir Optionsanleihe:

m Grundkapital

n  Nennwert Optionsanleihe N

Optionsrechte auf 70 Aktien
Optionsrechte auf x Aktien

Benotigte Bezugsrechte fur 1.000,00 € NW Optionsanleihe:

Gesucht: Anzahl Aktien, die einen Anteil von

verbriefen

am Grundkapital
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Bilanz nach Ausgabe der Optionsanleihe:

Aktiva Bilanz der Argus-AG Passiva
Mio. EUR Mio. EUR

Anlagevermogen Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 250
Umlaufvermdgen 2.480 | Kapitalricklage 22
Vorrate Gewinnriicklagen 490
Forderungen usw.
Guthaben bei Kreditinstituten Verbindlichkeiten

darunter: ausgegebene

Optionsschuldverschreibungen
Rechnungsabgrenzung

2.612 2.612

Wert der Optionsanleihe ohne Optionsschein (0. O.) bei einem Kurs von 88 %:
88 Mio. €

Disagio: 12 Mio. €; Einstellung in aktive Rechnungsabgrenzung und jahrliche
Abschreibung

Anleihe ist mit dem Nennwert von 100 Mio. € zu passivieren

Mio. € minus Wert der Optionsanleihe 0.0. 88 Mio. €) ist in die Kapitalricklage
einzustellen

Aufwand fiur ein Optionsrecht:

1.000 € NW Optionsanleihe m.O. zu 100 % —
1.000 € NW Optionsanleihe 0.0. zu 88 %
70 Optionsrechte
1 Optionsrecht

L1l

Bilanzdnderung nach Ausibung von Optionsrechten:
Annahme: Inhaber der Optionsscheine von 60 Mio. € Optionsanleihe Uben ihre
Optionsrechte aus.

Aktiva Bilanz der Argus-AG Passiva
Mio. EUR Mio. EUR

Anlagevermdgen Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Umlaufvermdgen 2.480 | Kapitalriicklage
Vorrate Gewinnriicklagen 490
Forderungen usw.
Guthaben bei Kreditinstituten Verbindlichkeiten

darunter: ausgegebene

Optionsschuldverschreibungen
Rechnungsabgrenzung 12

2.712,8 2.712,8

Wert der Optionsrechte in Héhe von 12 Mio. € (Wert der Optionsanleihe m.O. 100
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Erlauterung:

4. Genehmigte Kapitalerhdhung

Bei der genehmigten Kapitalerhéhung ist die Erhéhung des gezeichneten Kapitals
nicht an einen bestimmten, gegenwartigen Finanzierungsanlass gebunden.

Die Form der Kapitalerhéhung ermoglich es der Gesellschaft, einen sich zu einem
spateren Zeitpunkt ergebenden Kapitalbedarf durch Ausgabe neuer Aktien rasch
decken zu kénnen, ohne dass die Formalien, wie z.B. die Einberufung der
Hauptversammlung oder einer ordentlichen Kapitalerhdhung, zuvor erfullt werden

mussen. So kdnnen fur die Emission glnstige Zeitpunkte abgewartet werden, um bei

entsprechendem Borsenklima eine erfolgsversprechende Emission durchzufiihren.
Die genehmigte Kapitalerhbhung bedarf eines Beschlusses der Hauptversammlung

mit Drei-Viertel-Mehrheit, durch den der Vorstand fur langstens funf Jahre ermachtigt

wird, das gezeichnete Kapital bis zu einem bestimmten Nennbetrag — das ist das
genehmigte Kapital — durch Ausgabe neuer Aktien zu erhéhen.

Der Nennbetrag der neu auszugebenden Aktien darf die Halfte des gezeichneten
Kapitals nicht Ubersteigen.

Der Vorstand entscheidet Gber den Zeitpunkt der Aktienausgabe, den Inhalt der
Aktienrechte und die Ausgabebedingungen.

5. Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln

Die Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln unterscheidet sich von den

vorangegangenen Formen der Kapitalerhhung dadurch, dass der Gesellschaft

durch die Kapitalerhéhung kein zuséatzliches Kapital zufliel3t, sondern lediglich eine

Umschichtung des bilanzierten Eigenkapitals erfolgt. Sie verandert demnach die

Hohe des bilanzierten Eigenkapitals nicht.

Fur die Umfinanzierung dirfen grundsatzlich verwendet werden:

¢ Die Kapitalriicklage und die gesetzliche Rticklage, soweit sie zusammen grol3er
sind als der zehnte Teil bzw. ein satzungsmalig bestimmter hoherer Teil des
bisher gezeichneten Kapitals.

e Die Gewinnricklage, soweit sie die ,anderen Gewinnricklagen® betrifft bzw. die
satzungsmafigen Rucklagen diesem Zweck entsprechen.

Den Aktionaren stehen im Verhaltnis ihrer Anteile am bisherigen Grundkapital
Berichtigungsaktien zu, die auch Zusatz- oder Gratisaktien genannt werden. Als
Berechtigungsnachweis fir den auf eine Aktie entfallenden Teil einer neuen Aktie
(Teilrecht) dient ein bestimmter Dividendenschein. Der Begriff ,Gratisaktien“ ist
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irrefihrend, da sich die Vermdgenssituation des Aktionars nicht &ndert. Das
vorhandene Eigenkapital wird lediglich auf eine gré3ere Anzahl von Aktien verteilt.
Das Verhaltnis des bisherigen Grundkapitals zum umzuwandelnden Teil der
Rucklagen bezeichnet man als Berichtigungsverhaltnis (entspricht dem
Bezugsverhaltnis bei der ordentlichen Kapitalerhéhung). Der rechnerische Wert des
Berichtigungsabschlags ergibt sich in Anlehnung an die Formel zur Ermittlung des
Bezugsrechtswerts. Der Ausgabekurs der neuen Aktien (,Gratisaktien®) ist mit 0,00 €
anzusetzen. Mit dem Stichtag fur die Ausgabe de Berichtigungsaktien werden die
alten Aktien ,ex Berichtigungsaktien® (exBA) gehandelt.

Berichtigu ngsabschlag = K;n_ Ko _ P;: —0_ mKa
—+1 —+1 —+1
n n n

Grunde fur die Ausgabe von Berichtigungsaktien:

e Senkung des Aktienkurses, um die Aktie verkehrsfahiger zu machen

e Erhohung der Dividendenrendite, sofern der bisherige Dividendensatz
beibehalten wird

Dividendenrendite = Bruttodividende x100

Aktienkurs

Beispiel 1:

Berichtigungsverhaltnis 7:2

Zum Bezug einer Berichtigungsaktie waren 7/2 = 3,5 Gewinnanteilscheine
notwendig. Somit ist nur der Bezug einer Anzahl von Berichtigungsaktien mdglich,
die durch zwei teilbar ist, weil nur ganze Gewinnanteilscheine gehandelt werden
kénnen.

7 Gewinnanteilscheine - 2 Berichtigungsaktien

14 Gewinnanteilscheine - 4 Berichtigungsaktien usw.

Beispiel 2:

Die DataSoft AG erhoht ihr Grundkapital (Gezeichnetes Kapital) durch Ausgabe von
Berichtigungsaktien von 45 Mio. € auf 60 Mio. €. Die jungen Stickaktien sind voll
gewinnberechtigt. Als Berechtigungsnachweis dient der Gewinnanteilschein Nr. 18.
Der Aktienkurs betragt vor der Kapitalerhhung 260,00 €.

Die Aktionéarin Theresa Schmitt besitzt 50 Aktien der DataSoft AG.

Bilanz vor der Kapitalerhdhung:

Aktiva Bilanz Passiva
Anlagevermogen 610 Mio. € | Eigenkapital

Umlaufvermégen 215 Mio. €| e  Gezeichnetes Kapital 45 Mio. €

e Riucklagen 220 Mio. €

Fremdkapital 560 Mio. €

825 Mio. € 825 Mio. €
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Bilanz nach der Kapitalerhéhunag:

Aktiva Bilanz Passiva
Anlagevermdgen 610 Mio. € | Eigenkapital
Umlaufvermdgen 215 Mio. €| e  Gezeichnetes Kapital

e Ricklagen

Fremdkapital 560 Mio. €

825 Mio. € 825 Mio. €

= Das Vermoégen der Gesellschaft &ndert sich nicht.

= Die Summe des Eigenkapitals andert sich nicht. Es erfolgt nur eine Umschichtung

innerhalb der Eigenkapitalpositionen (Passivtausch).

Ermittlung des Berichtigungsverhaltnisses:

Altes Grundkapital : Kapitalerh6hung
(m) @ (n)

Ermittlung des rechnerischen Berichtigungsabschlags:

Berichtigu ngsabschlag =

Rechnerischer Kurs der Aktie nach Emission der Berichtigungsaktien:

Kurs der alten Aktie — Berichtigungsabschlag
€

alternative Ermittlung des rechnerischen Kurses exBA:
Kaexsa = Aktienkurs mit Berichtigungsabschlag

KaexBA = Ka -BA

Ka(m+lj—Ka K,x MK, —K, K,x2 nX(Kaxmj
K Ka a a a a

aexBA a
m m m m m
—+1 —+1 —+1 —+1 nx|—+1
n n n n n
X X —
:n K, n_KaXm
nx—+n M*N
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Zahl der Berichtigungsaktien, die der Aktionarin Theresa Schmitt aufgrund ihres
Aktienbesitzes ohne Weiteres zugeteilt werden:

Zahl der zum Bezug notwendigen Gewinnanteilscheine:

Ein Gewinnanteilschein berechtigt zum Bezug von Berichtigungsaktie (=
Teilrecht). 48 Gewinnanteilscheine berechtigen zum Bezug von

= Berichtigungsaktien.

Verbleibende Teilrechte:

1. Alternative: VeraufRerung der tiberschiissigen Teilrechte.

2. Alternative: Kauf von Teilrechten zum Bezug einer weiteren Berichtigungsaktie:
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